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Сделки M&A проверят на честность
Минюст США ищет сговор на рынке

Министерство юстиции Соединенных Штатов начало расследование деятельности частных 
фирм, специализирующихся на слияниях и поглощениях (M&A), по подозрению в 
деятельности, нарушающей антимонопольное законодательство. Об этом в среду сообщило
американское информационное агентство Bloomberg со ссылкой на источники, знакомые с 
подробностями дела. Эксперты считают, что это расследование вряд ли нанесет значительный 
ущерб сектору.

Carlyle Group управляет более чем 44 млрд долл. и является одной из крупнейших частных 
инвестиционных фирм в мире. Основными областями инвестиционной деятельности компании 
являются поглощения, венчурный капитал, недвижимость и финансовая деятельность с 
привлечением заемных средств. Частное партнерство Kohlberg Kravis Roberts было учреждено в 
1976 году, и с тех пор компания осуществила более 140 сделок общей стоимостью 215 млрд 
долл. Оборот Silver Lake Partners в 2005 году оценивается в 6,6 млрд долл.

В последние несколько недель Министерство юстиции США разослало ряду крупных частных 
фирм на рынке M&A письмо с просьбой оказать содействие в проведении антимонопольного 
расследования. Компании должны предоставить документы и информацию о проведенных с 
января 2003 года сделках M&A. Среди адресатов фигурируют Carlyle, Kohlberg Kravis Roberts и 
Silver Lake Partners.

Регулирующие органы обеспокоены тем, что компании, специализирую- щиеся на выкупе 
бизнеса, могут делиться друг с другом сведениями о планируемых сделках. В частности, они 
могут заключать негласные соглашения и выступать единым фронтом, чтобы зани- зить 
стоимость сделок по выкупу. «Должно быть, в Минюст обратился кто-то, кого не 
удовлетворили деньги, предложенные за его компанию», — предположил в беседе с РБК daily 
директор венского Института слияний, поглощений и альянсов, профессор американского
Webster University Кристофер Куммер.

По данным исследовательской компании Private Equity Intelligence, в этом году общая сумма 
кредитов, привлеченных частными фирмами для сделок M&A, составила 201 млрд долл. и за 
последние пять лет увеличилась более чем в шесть раз. В июле этого года было объявлено о 
крупнейшей сделке в отрасли — покупке американской сети госпиталей НСА. Ее за 33 млрд 
долл. приобрели, объединив усилия, Kravis, Bain Capital, Merrill Lynch & Co. и один из 
основателей HCA Томас Фрист-младший. Среди других крупных сделок такого рода —
предложение Apollo Management и Texas Pacific Group о покупке казино Harrah’s за 15 млрд 
долл. и поглощение испанской медиакомпании Univision Communications группой инвесторов 
за 14 млрд долл.

Эксперты считают, что расследование не должно нанести серьезный ущерб сектору, и не видят 
в деятельности частных компаний, специализирующихся на выкупе компаний, угрозы для 
конкуренции. «Как правило, компании объединяются не для того, чтобы понизить суммы 
сделок, а просто потому, что поодиночке они не могут собрать достаточное количество 
финансовых ресурсов, необходимых для крупного поглощения, — считает Кристофер Куммер. 
— Это лишь способ снизить возможные риски, который ни в чем не противоречит 
антимонопольному законодательству». По его словам, в 1990-х годах частным компаниям уже
были предъявлены подобные претензии, но они пережили инцидент без значительного ущерба 
для себя. «Это расследование не должно принести фирмам проблем еще и потому, что
деятельность частных компаний по привлечению средств для осуществления поглощений 
слабо регулируется контролирующими органами», — заключил г-н Куммер.
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