Duo Enel-Acciona is closer to Endesa (Original: "Duet Enel-Acciona jest blizej
Endesy"), Parkiet, 04/04/2007

EPARKIET

Duet Enel-Acciona jest blizej Endesy
539 words

4 April 2007

Parkiet

Polish

(c) 2007 GAZETA GIEEDY PARKIET

W batalii 0 hiszpanska firme energetyczna nastapit kolejny gwattowny zwrot. Niemiecki gigant E.ON
opuszcza pole bitwy

Nieoczekiwany finat bedzie miatatoczaca si¢ od osiemnastu miesiecy batalia o hiszpanska firme
energetyczna Endesa.

Niemiecki gigant E.ON z Duesseldorfu, ktéry ogtosit wezwanie, ptacac za akcje madryckiel spétki
42,4 miliarda euro, niespodziewanie wycofat si¢ z walki. W ten sposob do akcji moga przystapié¢
wioski Endl i hiszpanska Acciona, ktore maja juz 46 proc. akcji Endesy. Wczesnig te firmy
zapowiadaty, ze za pozostate walory zaptaca po minimum 41 euro i jesli tak si¢ stanie, pakiet 54 proc.
akcji Endesy bedzie je kosztowat 23,4 miliarda euro. 23 marca komiga papierow wartosciowych
nadzorujacarynek gietdowy postanowita, ze ich oferta moze ruszy¢ dopiero za pét roku. Nadzér
uznat, ze komunikaty pary hiszpansko-wtoskiej mogty zaszkodzi¢ ofercie E.ON.

Niemiecka firmanie opusci pola bitwy z pustymi rekami. W zamian zawycofanie si¢ z batalii E.ON
bedzie mogt kupi¢ czes¢ aktywdw Endesy o wartosci 10 miliardéw euro, oile Enel i Acciona uzyskaja
nad nia kontrol¢. Niemiecka firma stanie si¢ wowczas wiascicielem m.in. francuskig i woskig filii
Endesy. Na rynku wtoskim i hiszpanskim E.ON bedzie czwartym graczem, awe Francji trzecim.

Dwie porazki Bernotata

- Toniejest zte wyjscie dla akcjonariuszy Endesy, gdyz obecnie bedzie mogta zosta¢ przeprowadzona
oferta Enelai Acciony - ocenia Pedro Real de Asua, zarzadzajacy aktywami w Barclays Fondos. Nie
sadzi, aby do batalii przystapity jeszcze innefirmy. Z kolei Christopher Kummer, dyrektor Instytutu
Fuzji, Akwizycji i Sojuszow w Webster University, przekonuje, ze porozumienie w sprawie podziatu
Endesy oznacza dalszy krok w ekspangji E.ON. - Wprawdzie nie dostanie catej Endesy, ale bedzie
miat chociaz kawatek - komentuje Kummer.

Czy Wulf Bernotat, dyrektor generalny E.ON, podzielate ocene? To jego druga duza porazka. Dwa
lata temu nie udata mu sie wyprawa po brytyjska spotke Scottish Power. Wedtug niektorych
analitykow, by odzyska¢ zaufanie udziatowcow, bgdzie musiat zaproponowaé im dodatkowe
pieniadze.

Wyscig przed liberalizacja

Bernotat do batalii 0 Endese przystapit pod koniec lutego 2006 r. i trzykrotnie zwiekszat cene
oferowana za hiszpanska firme obstugujaca 22 miliony klientow w Europie i Ameryce Lacinskigy.
Niemiecki koncern zainteresowany jest wejsciem na szybcig rosnace rynki niz krajowy - podobnie jak
ngjwieksi konkurenci chce sie wzmocni¢ przed liberalizacja rynku energetycznego w Unii
Europejskig.

Enel wkracza w koncoéwce



Az do 16 stycznia 2007 r. E.ON byt zablokowany przez procedury prawne. Jego plany probowat tez
sparalizowaé hiszpanski rzad, ktéry z tego powodu narazit si¢ Komigji Europejskiej. Popierany przez
premiera Zapatyero Gas Natural z przejecia Endesy zrezygnowat dopiero w lutym. Enel do walki o
Endese przystapit kilka tygodni temu w wyniku uzgodnien rzaddw wtoskiego i hiszpanskiego.
Weczesnig przypisywano mu zamiar przejgcia kontroli nad francuskim Suezem.

Bloomberg, latribune.fr

Teraz gora jest Fulvio Conti

Akcje poszty w gére. Walory

E.ON podrozaty o 7,4 proc., a Enela 3,3 proc. Inwestorzy obu firm odetchneli. Udziatowcy E.ON
obawiali sie, ze firma z Duesseldorfu przeptaci za Endese, zas posiadacze walorow Enelalekali sie
skutkdw potrocznego oczekiwania naformal ne przedstawienie oferty wioskig firmy i Acciony.

Porozumienie w trojkacie

E.ON-Acciona-Endl jest interpretowane jako zwyciestwo szefa wioskiego koncernu Fulvia Contiego,
ktory zorganizowat juz spore srodki na ekspasj¢ zagraniczna. Ma 13 miliardow euro.
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