OMV — MOL Takeover Battle hitting its peak (Original: "OMV - Hohepunkt im MOL-
Machtkampf"), Format, 04/18/2008

BUSINESS energie

Hochdruck auf der
MOL-Hauptversammiung

Kommende Woche wird die OMV bei der HauRtve[sammlung des
ungarischen Konkurrenten erstmals als GroBaktionar auftreten.

auptversammlungen von Akti-
engesellschaften gehéren in der
Regel zu den weniger spannen-
den Ereignissen im Unterneh-
mensalltag. Ganz anders ist das am 23.
April, wo der ungarische OMV-Konkur-
rent und Ubernahmekandidat MOL sein
jihrliches Meeting abhiilt. Die OMYV, die
20.2 Prozent der MOL-Papiere hiilt, wird
in Budapest erstmals als groter Einzel-
aktionir auftreten. OMV-Boss Wolfzang
Ruttenstorfer wettert auch schon im Vor-
feld, dass sich dort entscheiden werde, ob
das MOL-Management endlich bereit sei.
winternationale Corporate-Governance-
Standards anzuerkennen™ (siche Inter-
view). Konkret fordert Ruttenstorfer, dass
ein gesonderter Wirtschaftspriifer die
.intransparenten” Aktienriickkéufe unter
die Lupe nimmt, die die MOL in den ver-
gangenen zwei Jahren getiitigt hat.

DRUCK. Noch tréigt dieser Raffineriemitatheiter das Logo seines Atheitgebers MOL am Armel.
0MV-Boss Wolfgang Ruttenstorfer arbeitet jedoch daran, dass sich das dndert.

Wenig Hoffnung auf Besserung. Dass
am kommenden Mittwoch Wesentliches

im Sinne der OMV entschieden wird, ist
freilich nicht zu erwarten. Zwar soll iiber
den Verbleib des derzeitigen MOL-Mana-
gements abgestimmt werden, allerdings
glaubt der OMV-Boss, die Chefriege des
Konkurrenten werde die Stimmrechte der
bei befreundeten Unternehmen geparkten
Aktien dazu nutzen, alle Abstimmungen
nach ihren Gunsten zu beeinflussen.

Wenn sich die Ungamn weiter beharr-
lich striuben, steht dann die geplante
Ubernahme generell infrage? Ubernah-
meexperte Christopher Kummer glaubt
schon. Der Leiter des M&A-Lehrstuhls
an der Wiener Webster-Universitiit ver-
gleicht den Fall mit dem deutschen Ener-
gieversorger Eon, der mit der Ubernahme
des spanischen Konkurrenten Endesa
gescheitert ist: ..Die Deutschen haben das

Eigentiimerstruktur: OMV ist groBter

ter Aktiondr der MOL
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BESITZSTANDE. Die OMV, dominiert von Staatsholding G1AG, hilt 20,2 Prozent der Anteile am Konkurren-
ten MOL. Und wirft diesem vor, einen groBen Teil der Aktien bei hefreundeten Firmen ,geparkt" zu haben.
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in den Sand gesetzt, weil sie damals po-
litisch zu unsensibel vorgegangen sind.”
Kummer meint, gerade im hochpoliti-
schen Energiebusiness hiitte auch die
OMV noch vorsichtiger agieren miissen.

Positiver ist Raiffeisen-Analyst Phi-
lipp Chladek gestimmt. Er glaubt, dass
die EU-Kommission die diversen Schutz-
klauseln, welche die Ubernahme der
MOL noch verhindern. in den kommen-
den zwei Jahren kippen wird: . Als bor-
sennotiertes Unternehmen hat auch MOL
sich den Spielregeln des Kapitalmarkts zu
unterwerfen”, mahnt Chladek.

Ganz so einfach sehen Kartellrechtler
das jedoch nicht. Martin Eckel von der
Kanzlei enwe vertritt eine gréfere Grup-
pe von MOL-Investoren und verweist auf
die Sonderbehandlung. welche die EU
einriumt, wenn es um sensible Themen
wie die Grundversorgung mit Energie
geht. Dennoch, so Eckel: .Die intensive
Priifung durch die EU spricht aber aus
meiner Sicht eher dafiir, dass sie
erundsiitzlich mit einer Fusion von OMV
und MOL rechnet.”

- ARNDT MULLER
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Kommende Waoche wird die OMV bei der Hauptversammlung des ungarischen Konkurrenten erstmals
als Grof3aktionar auftreten.

Hauptversammlungen von Aktiengesellschaften gehdren in der Regel zu den weniger spannenden
Ereignissen im Unternehmensalltag. Ganz andersist das am 23. April, wo der ungarische OMV -
Konkurrent und Ubernahmekandidat MOL sein j&hrliches Meeting abhalt. Die OMV, die 20,2 Prozent
der MOL-Papiere hdt, wird in Budapest erstmals als grofiter Einzelaktionar auftreten. OMV-Boss
Wolfgang Ruttenstorfer wettert auch schon im Vorfeld, dass sich dort entscheiden werde, ob das
MOL-Management endlich bereit sai, ,,internationale Corporate-Governance- Standards
anzuerkennen“ (siehe Interview). Konkret fordert Ruttenstorfer, dass ein gesonderter Wirtschaftsprifer
die ,intransparenten” Aktienrtickk&ufe unter die Lupe nimmt, die die MOL in den vergangenen zwei
Jahren getétigt hat.

Wenig Hoffnung auf Besserung. Dass am kommenden Mittwoch Wesentlichesim Sinne der OMV
entschieden wird, ist freilich nicht zu erwarten. Zwar soll Giber den Verbleib des derzeitigen MOL-

M anagements abgestimmt werden, allerdings glaubt der OMV -Boss, die Chefriege des Konkurrenten
werde die Stimmrechte der bei befreundeten Unternehmen geparkten Aktien dazu nutzen, alle
Abstimmungen nach ihren Gunsten zu beeinflussen.

Wenn sich die Ungarn weiter beharrlich stréuben, steht dann die geplante Ubernahme generell
infrage? Ubernahmeexperte Christopher Kummer glaubt schon. Der Leiter des M&A-Lehrstuhls an
der Wiener Webster-Universitét vergleicht den Fall mit dem deutschen Energieversorger Eon, der mit
der Ubernahme des spanischen K onkurrenten Endesa gescheitert ist: ,, Die Deutschen haben das in den
Sand gesetzt, weil sie damals politisch zu unsensibel vorgegangen sind.“ Kummer meint, gerade im
hochpoalitischen Energiebusi ness hétte auch die OMV noch vorsichtiger agieren miissen.

Positiver ist Raiffeisen-Analyst Philipp Chladek gestimmt. Er glaubt, dass die EU-Kommission die
diversen Schutzklauseln, welche die Ubernahme der MOL noch verhindern, in den kommenden zwei
Jahren kippen wird: ,, Als bérsennotiertes Unternehmen hat auch MOL sich den Spielregeln des
Kapitamarkts zu unterwerfen”, mahnt Chladek.

Ganz so einfach sehen Kartellrechtler das jedoch nicht. Martin Eckel von der Kanzlei enwc vertritt
eine grofRere Gruppe von MOL -Investoren und verweist auf die Sonderbehandiung, welche die EU
einraumt, wenn es um sensible Themen wie die Grundversorgung mit Energie geht. Dennoch, so
Eckel: ,Dieintensive Prifung durch die EU spricht aber aus meiner Sicht eher dafr, dass sie
grundsétzlich mit einer Fusion von OMV und MOL rechnet.”

— ARNDT MULLER



